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Příspěvek 248/29.10.08 – MF předkládá stanovisko – předkladatelé se vyjádřili ke 

stanovisku MF – MF předložilo stanovisko k vyjádření předkladatelů   

  

PŘÍSPĚVEK UZAVŘEN  

248/29.10.08 - Vymezení pojmu obrat ve vztahu k některým finančním činnostem 

osvobozeným od DPH a jejich zohlednění při výpočtu koeficientu podle § 76 odst. 2 

zákona o DPH -Rozšíření příspěvku č. 184/27.06.07  

Předkládají:  Petra Pospíšilová, daňová poradkyně, č. osvědčení 2309  

    Jakub Dostálek, daňový poradce, č. osvědčení 3407  

  

Písemné stanovisko MF bylo zasláno po jednání KV, předkladatelé se k němu dále vyjádřili a 

pokud není ze strany MF dalších připomínek, bude příspěvek zařazen jako uzavřený!   

  

1. Popis   

  

Předmětem tohoto materiálu je doplnění již uzavřeného příspěvku č. 184/27.06.07 Vymezení 

pojmu obrat ve vztahu k některým finančním činnostem osvobozeným od DPH a jejich 

zohlednění při výpočtu koeficientu podle § 76 odst. 2 zákona o DPH. Doplnění se týká 

finančních derivátů (konkrétně úrokových a měnových swapů) a dále REPO operací s cennými 

papíry uzavřených  za účelem poskytnutí úvěrového nástroje plátcem.   

  

2. Shrnutí uzavřeného příspěvku č. 184/27.06.07  

  

Cílem příspěvku č. 184/27.06.07 bylo sjednotit přístup k vybraným finančním činnostem 

osvobozeným od DPH z pohledu výpočtu koeficientu pro krácení nároku na odpočet DPH 

podle § 76 odst. 2 zákona č. 235/2004 Sb., o dani z přidané hodnoty (dále jen „koeficient“ a 

„zákon o DPH“) .  

  

Dle příspěvku jsou určité finanční činnosti specifické tím, že při jejich poskytování není 

samostatně stanovena úplata za službu, ale celková odměna je dána úrokovou marží, případně 

marží mezi prodejní a kupní cenou daného instrumentu („maržové obchody“).   

  

Předmětem příspěvku bylo sjednotit postup při zohledňování následujících maržových 

obchodů ve výpočtu koeficientu:  

  

• Směnárenská činnost;  

• Finanční derivátové operace;  

• REPO operace (převod cenných papírů za účelem poskytnutí financování);  

• Nákup cenných papírů pro klienty.  

  

V příspěvku bylo uvedeno, mimo jiné s odvoláním na judikáty Evropského Soudního dvora v 

případech First National Bank of Chicago (C-172/96) a Glawe (C-38/93), že v případě 

některých finančních transakcí je možné stanovit základ daně na úrovni hospodářského 

výsledku z těchto transakcí za určité období. Konkrétně bylo potvrzeno, že u:  



  

• Směnárenských transakcí, kde dochází k nákupu a prodeji cizí měny, je za obrat pro účely 

koeficientu považován celkový hospodářský výsledek z transakcí za zdaňovací období;  

• Repo operací (kterými se rozumí převod cenných papírů za účelem poskytnutí financování 

se současnou dohodou o budoucím prodeji těchto cenných papírů) se celá REPO operace 

považuje za jednu transakci a za obrat pro účely koeficientu je považován celkový výsledek 

transakce;  

• Nákupů cenných papírů pro klienta lze za obrat zahrnovaný do koeficientu považovat 

výslednou marži z celé transakce.  

   

V případě finančních derivátových operací vyjádřilo Ministerstvo Financí nesouhlas s návrhem 

předkladatelů. Ministerstvo Financí nicméně připustilo, že u určitých typů obchodů (konkrétně 

např. u úrokových či měnových swapů) by bylo možné považovat za základ daně a částku 

vstupující do koeficientu výslednou marži z celé transakce. Schválení takového přístupu pro 

konkrétní transakce však Ministerstvo Financí podmínilo detailnější analýzou jednotlivých 

typů derivátů (jež je součástí tohoto materiálu).   

  

3. Finanční deriváty  

  

3.1. Úrokové swapy  

  

Úrokový swap je dohoda o výměně peněžních toků, které jsou odvozeny od pevné nebo 

pohyblivé báze. Strana A se při uzavření obchodu zavazuje zaplatit straně B dohodnutý pevný 

úrok ze sjednané jistiny za sjednané období ke sjednaným datům splatnosti a současně se ze 

sjednané jistiny za sjednané období ke sjednaným datům zavazuje strana B zaplatit straně A 

dohodnutý variabilní úrok. Cílem swapu může být snaha zajistit si úrokovou pozici (např. 

dlužník platí z úvěrů pohyblivý úrok závislý na tržním vývoji a preferuje úrok zafixovat 

prostřednictvím swapu) nebo spekulovat na vývoj sazeb.   

  

Na konci jednotlivých úrokových období během trvání swapu dochází k vypořádání úrokových 

plateb. Nákladový a výnosový úrok jsou obvykle účtovány samostatně, jako dvě části jedné 

transakce, které nejsou z věcného a ekonomického hlediska oddělitelné. Pro zjištění celkového 

realizovaného výsledku transakce je pak nutné porovnat nákladový a výnosový úrok, obvykle 

účtované do výsledovky samostatně (tj. nekompenzovaně). Vypořádání je zpravidla provedeno 

jedním (výsledným) peněžním tokem. Platbu provádí strana, jejíž swapová úroková platba má 

vyšší hodnotu, a to ve výši rozdílu vzájemně směňovaných úrokových plateb.Dle názoru 

předkladatelů je pro účely výpočtu DPH koeficientu a na základě argumentace uvedené v 

příspěvku 184/27.06.07 správné považovat celý úrokový swap ve smyslu jeho ekonomické 

podstaty za jedno plnění (jednu transakci), přičemž úplatou je rozdíl mezi vzájemně placenými 

úrokovými platbami. Dle názoru předkladatelů se má ve výpočtu koeficientu zohledňovat 

pouze hospodářský výsledek plátce z těchto plnění (maržový přístup) za zdaňovací období, 

obdobně jako v případě směnárenské činnosti  

  

V této souvislosti odkazujeme i na argument uvedený v již uzavřeném příspěvku, že Evropská 

komise v minulosti vyjádřila u podobných transakcí stejný názor, když navrhla následující 

změnu 6. směrnice:„Částka zahrnovaná do jmenovatele se sníží o pořizovací cenu převáděných 

měn a cenných papírů osvobozených podle č. 13b (d)(4) a (5); … pokud osoba povinná k dani 

není schopna stanovit kupní cenu v jednotlivých případech, může do čitatele zahrnout 



pořizovací cenu měn a cenných papírů nakoupených v průběhu daného období, za 

předpokladu, že tyto měny nebo cenné papíry jsou totožné s těmi, které byly prodány.“K 

tomuto názoru Komise předkladatelé dodávají, že s ohledem na množství těchto transakcí u 

finančních institucí je sledování úplat v případech jednotlivých obchodů komplikované.  

  

Současně by mělo být bráno v úvahu, že situace je dále znepřehledněna tím, že v rámci 

úrokového swapu nemusí být až do konce transakce zřejmé, která ze stran získá čistou kladnou 

úplatu, a která ze stran bude naopak v pozici čistého plátce úplaty. Existence záporné úplaty 

přitom nemusí dle názoru předkladatelů znamenat, že daný účastník transakce je v pozici 

příjemce služby (např. pokud uzavření swapu nabídla banka klientovi jako svou službu vedoucí 

k zajištění klienta a vlivem pohybů sazeb se banka ocitá v pozici čistého plátce). S ohledem na 

tyto okolnosti je posuzování celkového výsledku z transakcí za dané období nejvhodnějším 

postupem, který není v rozporu s výše citovaných názorem Komise či situace u směnárenských 

operací.  

  

3.2. Měnové swapy  

  

Měnový swap je prodej (nákup) jedné měny za druhou s jejím následným zpětným odkoupením 

(prodejem) v budoucnu. Směnný kurz obou částí transakce je dohodnut zúčastněnými stranami 

předem. Obě části transakce (tzv. spotová i termínová) se uzavírají ve stejném okamžiku a jsou 

součástí jednoho obchodu. Cílem swapu může být snaha zajistit si měnovou pozici nebo 

spekulovat na vývoj kurzu.   

Pro zjištění celkového realizovaného výsledku transakce je nutné porovnat realizované 

výsledky obou částí transakce účtované na nákladových a výnosových účtech.  

  

Dle názoru předkladatelů je pro účely výpočtu DPH koeficientu na základě argumentace 

uvedené v příspěvku 184/27.06.07 správné považovat celý měnový swap ve smyslu jeho 

ekonomické podstaty za jedno plnění (jednu transakci) a ve výpočtu koeficientu zohledňovat 

pouze hospodářský výsledek plátce z těchto plnění (maržový přístup) obdobně jako u 

úrokových swapů.  

  

3.3 REPO operace  

  

Jak je zmíněno výše, uzavřený příspěvek č. 187/27.06.07 ošetřoval DPH přístup k REPO 

operacím definovaným jako „převod cenného papírů za účelem poskytnutí financování, 

zejména nákup cenného papíru se současnou dohodou o jeho budoucím prodeji.“ Tyto 

transakce budeme dále označovat jako „reverzní REPO operace“.   

  

Cílem tohoto materiálu je doplnit výše uvedený příspěvek o DPH přístup k REPO operacím z 

pohledu příjemce financování (dlužníka). REPO operací pro účely tohoto doplňujícího 

materiálu rozumíme transakce, jejichž ekonomickou podstatou je přijetí financování, které je 

zajištěno převodem cenných papírů na věřitele se současnou dohodou o jejich budoucím 

nákupu dlužníkem. Převod cenných papírů je považován za formu zajištění. REPO operace 

jsou zrcadlovým odrazem reverzních REPO operací diskutovaných v příspěvku č. 

187/27.06.07, tj. jedná se o stejné operace, které byly diskutované ve zmíněném uzavřeném 

příspěvku (z pohledu věřitele), posuzované nyní z pohledu dlužníka.  

REPO operace/reverzní REPO operace jsou běžně používaným způsobem financování 

zejména mezi ČNB a bankami a mezi bankami navzájem.  



  

REPO operace/reverzní REPO operace se ve výsledovce projevují pouze jako 

nákladový/výnosový úrok, což plně odráží jejich ekonomickou podstatu.  

  

Dle názoru předkladatelů je pro účely výpočtu DPH koeficientu na základě argumentace 

uvedené v příspěvku 184/27.06.07 správné považovat REPO operaci za jednu transakci. 

Protože REPO operace jakožto přijetí financování, nenese ve výsledovce žádný výnos (pouze 

úrokový náklad), koeficient DPH by neměl být touto operací ovlivněn.   

Tento názor zajistí konzistentní přístup obou protistran REPO operací, kdy při poskytování 

financování formou REPO operace bude koeficient DPH ovlivněn obratem za službu 

poskytnutého financování u věřitele, zatímco koeficient a základ daně dlužníka ovlivněn 

nebude. Stejný efekt nastává i v případech poskytování standardních úvěrů bez zajištění, 

zajištěných zástavním právem či zajišťovacím převodem vlastnického práva (viz materiál č. 

71/31.08.05 Zajišťovací převod vlastnického práva).  

  

4. Navrhované řešení  

  

Na základě výše zmiňovaného popisu jednotlivých operací doporučujeme přijmout následující 

doplnění již uzavřeného koordinačního výboru.  

  

4.1.V případě provádění úrokových (bod 3.1.) a měnových swapů (bod 3.2.) definovaných 

výše, které představují činnost osvobozenou od DPH bez nároku na odpočet podle § 54 odst. 

1 písm. o) zákona o DPH, resp. podle čl. 135 odst. 1 recastu Šesté směrnice, pokud s těmito 

deriváty plátce obchoduje na vlastní účet a není při tom protistraně samostatně účtována 

provize nebo poplatek, může být za úplatu (obrat) zahrnovanou do jmenovatele koeficientu pro 

krácení DPH na vstupu podle § 76 odst. 2 zákona o DPH považován hospodářský výsledek 

plátce (celkový zisk nebo ztráta) z těchto transakcí za zdaňovací období.  

  

V případě úrokových a měnových swapů (včetně jejich prvotního sjednání a vypořádání), při 

jejichž uskutečnění je protistraně plátcem za transakci samostatně účtován poplatek nebo 

provize, je úplatou (obratem) vstupující do jmenovatele koeficientu součet těchto poplatků a 

provizí a hospodářského výsledku z těchto transakcí.  

  

4.2. V případě REPO operací (bod 3.3), tak jak jsou vymezeny výše, lze celou REPO operaci 

považovat pro účely DPH za jednu transakci. S ohledem na charakter těchto transakcí nevzniká 

dlužníkovi základ daně (tj. osoba, která platí úrok, neposkytuje plnění ve smyslu zákona o 

DPH) a DPH koeficient dlužníka není těmito transakcemi ovlivněn. Na straně věřitele je 

úrokový výnos z této operace příjmem osvobozeným od DPH.  

  

  

5. Závěr  

  

Doporučujeme přijmout sjednocující závěr k výše uváděné problematice, který bude po 

projednání v rámci Koordinačního výboru vhodným způsobem publikován.  

  



Stanovisko Ministerstva financí:  

Příspěvek byl projednán na jednání s předkladateli dne 26.1.2010, na základě tohoto jednání 

MF zaujímá tato stanoviska k dílčím závěrům:  

K bodu 3.1.– úrokové swapy  

MF nesouhlasí s návrhem předkladatelů, tj. je nutné zachovat dosavadní postup – celkový 

výnos brutto).  

K bodu 3.2. - měnové swapy  

MF souhlasí s návrhem předkladatelů.  

3.3 REPO operace  

Jak vyplývá z příspěvku, smyslem bylo zabývat se přístupem k REPO operacím z hlediska 

DPH a z pohledu příjemce financování (dlužníka). REPO operací se pro účely tohoto 

příspěvku rozumí transakce, jejichž ekonomickou podstatou je přijetí financování, které je 

zajištěno převodem cenných papírů na věřitele se současnou dohodou o jejich budoucím 

nákupu dlužníkem. Převod cenných papírů je považován za formu zajištění.  

MF při jednání navrhlo vycházet ze stanoviska k příspěvku č. 71/31.08.05 Zajišťovací převod 

vlastnického práva, tj. vycházet z toho, že při zajištění dochází k převodu cenných papírů 

pouze z hlediska právního, nikoliv ekonomického a celou transakci posuzovat až když dojde k 

jejímu uskutečnění faktickému, z ekonomického hlediska. Jako osvobozené plnění bude v 

tomto případě uvedena celá hodnota realizovaného CP a nikoliv jen úrokový výnos.  

 

Vyjádření předkladatelů  

  

K bodu 3.1.: Vzhledem k tomu, že MF nenabídlo ke svému sdělení žádné podrobnější 

vysvětlení, a úrokový swap je nástroj obdobný měnovému swapu, není zřejmé, proč by měl 

mít z hlediska DPH jiný režim. Předkladatelé proto setrvávají na svém stanovisku, a příspěvek 

je v této části uzavřen s rozporem.  

  

Stanovisko MF k vyjádření předkladatelů:  

  

Po vyjádření předkladatelů k návrhu stanoviska MF příspěvek je možné uzavřít s tím, že bod  

3.1. bude uzavřen s rozporem, u bodů 3.2. a 3.3. vycházíme ze souhlasu předkladatelů, takže 

budou uzavřeny podle stanoviska MF.  

 


