DPH

Prispévek 248/29.10.08 — MF predklada stanovisko — predkladatelé se vyjadrili ke
stanovisku MF — MF predlozilo stanovisko k vyjadieni predkladateli

PRISPEVEK UZAVREN

248/29.10.08 - Vymezeni pojmu obrat ve vztahu k nékterym finan¢énim ¢innostem
osvobozenym od DPH a jejich zohlednéni pri vypoctu koeficientu podle § 76 odst. 2
zakona o DPH -RozSiteni prispévku ¢. 184/27.06.07

Predkladaji: Petra PospiSilova, danova poradkyné, ¢. osvédceni 2309
Jakub Dostalek, danovy poradce, €. osvédceni 3407

Pisemné stanovisko MF bylo zaslano po jednani KV, pfedkladatelé se k nému dale vyjadrili a
pokud neni ze strany MF dalSich pfipominek, bude pfispévek zarazen jako uzavieny!

1. Popis

Predmétem tohoto materialu je doplnéni jiZ uzavieného ptispévku €. 184/27.06.07 Vymezeni
pojmu obrat ve vztahu k nékterym finanénim c¢innostem osvobozenym od DPH a jejich
zohlednéni pti vypoctu koeficientu podle § 76 odst. 2 zdkona o DPH. Doplnéni se tyka
finan¢nich derivata (konkrétné tirokovych a ménovych swapu) a dale REPO operaci s cennymi
papiry uzavienych za tc¢elem poskytnuti avérového nastroje platcem.

2. Shrnuti uzavi‘eného prispévku ¢. 184/27.06.07

Cilem pftispévku €. 184/27.06.07 bylo sjednotit pfistup k vybranym finan¢nim ¢innostem
osvobozenym od DPH z pohledu vypoctu koeficientu pro kraceni naroku na odpocet DPH
podle § 76 odst. 2 zdkona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty (dale jen ,,koeficient* a
»zakon o DPH®) .

Dle pfispévku jsou urcité financni ¢innosti specifické tim, Ze pii jejich poskytovani neni
samostatné stanovena Uplata za sluZzbu, ale celkova odména je dana irokovou marzi, ptipadné
marZi mezi prodejni a kupni cenou daného instrumentu (,,marzZové obchody*).

Pfedmétem ptispévku bylo sjednotit postup pii zohlediiovani ndsledujicich marZovych
obchodil ve vypoctu koeficientu:

*  Sménarenska ¢innost;

* Financni derivatové operace;

* REPO operace (pfevod cennych papirti za ucelem poskytnuti financovani);
* Nakup cennych papirt pro klienty.

V ptispévku bylo uvedeno, mimo jiné s odvolanim na judikaty Evropského Soudniho dvora v
piipadech First National Bank of Chicago (C-172/96) a Glawe (C-38/93), ze v ptipadé
nékterych financnich transakci je mozné stanovit zdklad dané na trovni hospodafského
vysledku z téchto transakci za urcité obdobi. Konkrétné bylo potvrzeno, Ze u:



* Sménarenskych transakci, kde dochazi k ndkupu a prodeji cizi mény, je za obrat pro ucely
koeficientu povazovan celkovy hospodarsky vysledek z transakci za zdaiiovaci obdobi;

* Repo operaci (kterymi se rozumi pfevod cennych papirti za tcelem poskytnuti financovani
se soucasnou dohodou o budoucim prodeji t€chto cennych papirti) se cela REPO operace
povazuje za jednu transakci a za obrat pro ucely koeficientu je povazovan celkovy vysledek
transakce;

* Nakupt cennych papirti pro klienta lze za obrat zahrnovany do koeficientu povazovat
vyslednou marzi z celé transakce.

V ptipad¢ finan¢nich derivatovych operaci vyjadtilo Ministerstvo Financi nesouhlas s ndvrhem
predkladatelti. Ministerstvo Financi nicméné ptipustilo, ze u urcitych typt obchodt (konkrétné
napf. u urokovych ¢i ménovych swapil) by bylo mozné povazovat za zaklad dan¢ a Castku
vstupujici do koeficientu vyslednou marzi z celé transakce. Schvéleni takového piistupu pro
konkrétni transakce vSak Ministerstvo Financi podminilo detailngjs$i analyzou jednotlivych
typti derivati (jez je soucasti tohoto materialu).

3. Finanéni derivaty
3.1. Urokové swapy

Urokovy swap je dohoda o vyméné penéznich toki, které jsou odvozeny od pevné nebo
pohyblivé baze. Strana A se pfi uzavieni obchodu zavazuje zaplatit strané B dohodnuty pevny
urok ze sjednané jistiny za sjednané obdobi ke sjednanym datiim splatnosti a soucasné se ze
sjednané jistiny za sjednané obdobi ke sjednanym datim zavazuje strana B zaplatit strané A
dohodnuty variabilni Grok. Cilem swapu miiZe byt snaha zajistit si irokovou pozici (napf.
dluznik plati z Gvért pohyblivy urok zavisly na trznim vyvoji a preferuje trok zafixovat
prostiednictvim swapu) nebo spekulovat na vyvoj sazeb.

Na konci jednotlivych urokovych obdobi béhem trvani swapu dochazi k vyporadani trokovych
plateb. Nakladovy a vynosovy urok jsou obvykle uctovany samostatn¢, jako dvé ¢asti jedné
transakce, které nejsou z vécného a ekonomického hlediska oddélitelné. Pro zjisténi celkového
realizovaného vysledku transakce je pak nutné porovnat ndkladovy a vynosovy urok, obvykle
uctované do vysledovky samostatné (tj. nekompenzovang). Vyporadani je zpravidla provedeno
jednim (vyslednym) penéZnim tokem. Platbu provadi strana, jejiZ swapova Grokova platba ma
vyss$i hodnotu, a to ve vysi rozdilu vzajemné sménovanych trokovych plateb.Dle nazoru
predkladateli je pro Ucely vypoctu DPH koeficientu a na zédkladé argumentace uvedené v
piispévku 184/27.06.07 spravné povazovat cely Grokovy swap ve smyslu jeho ekonomické
podstaty za jedno plnéni (jednu transakci), pficemz uplatou je rozdil mezi vzajemné placenymi
urokovymi platbami. Dle ndzoru predkladatelti se ma ve vypoctu koeficientu zohlediovat
pouze hospodaisky vysledek platce z téchto plnéni (marzovy pfistup) za zdanovaci obdobi,
obdobné jako v ptipad¢ sménarenské Cinnosti

V této souvislosti odkazujeme i na argument uvedeny v jiz uzavieném piispévku, Ze Evropska
komise v minulosti vyjadfila u podobnych transakci stejny nazor, kdyZ navrhla nasledujici
zménu 6. smérnice:,,Castka zahrnovana do jmenovatele se sniZi o pofizovaci cenu prevadénych
men a cennych papirtt osvobozenych podle €. 13b (d)(4) a (5); ... pokud osoba povinna k dani
neni schopna stanovit kupni cenu v jednotlivych piipadech, miize do Ccitatele zahrnout



pofizovaci cenu mén a cennych papiri nakoupenych v pribéhu daného obdobi, za
predpokladu, ze tyto mény nebo cenné papiry jsou totozné s témi, které byly prodany.“K
tomuto nazoru Komise piedkladatelé dodavaji, Zze s ohledem na mnozstvi téchto transakci u
finan¢nich instituci je sledovani tplat v ptipadech jednotlivych obchodi komplikované.

Soucasné by mélo byt brano v uvahu, ze situace je déale znepiehlednéna tim, ze v ramci
urokového swapu nemusi byt az do konce transakce ziejmé, ktera ze stran ziska ¢istou kladnou
uplatu, a ktera ze stran bude naopak v pozici Cistého platce Uplaty. Existence zaporné uplaty
pritom nemusi dle nazoru piedkladatelti znamenat, ze dany ucastnik transakce je v pozici
ptijemce sluzby (napf. pokud uzavieni swapu nabidla banka klientovi jako svou sluzbu vedouci
k zajisténi klienta a vlivem pohybti sazeb se banka ocita v pozici Cistého platce). S ohledem na
tyto okolnosti je posuzovani celkového vysledku z transakci za dané obdobi nejvhodné;jsim
postupem, ktery neni v rozporu s vyse citovanych ndzorem Komise €i situace u sménarenskych
operaci.

3.2. Ménové swapy

M¢énovy swap je prodej (ndkup) jedné mény za druhou s jejim naslednym zpétnym odkoupenim
(prodejem) v budoucnu. Sménny kurz obou ¢asti transakce je dohodnut za¢astnénymi stranami
predem. Ob¢ Casti transakce (tzv. spotova i terminova) se uzaviraji ve stejném okamziku a jsou
soucasti jednoho obchodu. Cilem swapu miiZze byt snaha zajistit si ménovou pozici nebo
spekulovat na vyvoj kurzu.

Pro zjisténi celkového realizovaného vysledku transakce je nutné porovnat realizované
vysledky obou ¢asti transakce t¢tované na nakladovych a vynosovych tuctech.

Dle nézoru ptedkladatelti je pro ucely vypoctu DPH koeficientu na zdkladé argumentace
uvedené v prispévku 184/27.06.07 spravné povazovat cely ménovy swap ve smyslu jeho
ekonomické podstaty za jedno plnéni (jednu transakci) a ve vypoctu koeficientu zohlediiovat
pouze hospodaisky vysledek platce z téchto plnéni (marzovy pfistup) obdobné jako u
urokovych swapt.

3.3 REPO operace

Jak je zminéno vySe, uzavieny pfispévek ¢. 187/27.06.07 oSetfoval DPH piistup k REPO
operacim definovanym jako ,,pfevod cenného papiri za Ucelem poskytnuti financovani,
zejména nakup cenné¢ho papiru se soucasnou dohodou o jeho budoucim prodeji.“ Tyto
transakce budeme dale oznacovat jako ,,reverzni REPO operace*.

Cilem tohoto materialu je doplnit vySe uvedeny ptispévek o DPH pfistup k REPO operacim z
pohledu pfijemce financovani (dluznika). REPO operaci pro ucely tohoto dopliujiciho
materidlu rozumime transakce, jejichz ekonomickou podstatou je piijeti financovani, které je
zajisténo pievodem cennych papirti na véfitele se soucasnou dohodou o jejich budoucim
nakupu dluZznikem. Pfevod cennych papirll je povaZzovan za formu zajiSténi. REPO operace
jsou zrcadlovym odrazem reverznich REPO operaci diskutovanych v piispévku ¢.
187/27.06.07, tj. jedna se o stejné operace, které byly diskutované ve zminéném uzavieném
ptispévku (z pohledu véfitele), posuzované nyni z pohledu dluznika.

REPO operace/reverzni REPO operace jsou béZné¢ pouzivanym zplsobem financovani
zejména mezi CNB a bankami a mezi bankami navzajem.



REPO operace/reverzni REPO operace se ve vysledovce projevuji pouze jako
nakladovy/vynosovy urok, coz pln¢ odrézi jejich ekonomickou podstatu.

Dle néazoru piedkladatelii je pro ucely vypoctu DPH koeficientu na zaklad¢ argumentace
uvedené v prispévku 184/27.06.07 spravné povazovat REPO operaci za jednu transakci.
Protoze REPO operace jakozto pfijeti financovani, nenese ve vysledovce zadny vynos (pouze
urokovy naklad), koeficient DPH by nem¢l byt touto operaci ovlivnén.

Tento nazor zajisti konzistentni pfistup obou protistran REPO operaci, kdy pii poskytovani
financovani formou REPO operace bude koeficient DPH ovlivnén obratem za sluzbu
poskytnutého financovani u véfitele, zatimco koeficient a zaklad dan¢ dluznika ovlivnén
nebude. Stejny efekt nastava i v ptipadech poskytovani standardnich Gvérd bez zajisténi,
zajisténych zastavnim pravem ¢i zajistovacim pievodem vlastnického prava (viz material ¢.
71/31.08.05 Zajistovaci pievod vlastnického prava).

4. Navrhované reSeni

Na zaklad¢ vyse zminovaného popisu jednotlivych operaci doporuc¢ujeme piijmout nasledujici
doplnéni jiz uzavieného koordina¢niho vyboru.

4.1.V ptipad¢ provadéni urokovych (bod 3.1.) a ménovych swapii (bod 3.2.) definovanych
vyse, které predstavuji ¢innost osvobozenou od DPH bez naroku na odpocet podle § 54 odst.
1 pism. o) zakona o DPH, resp. podle ¢l. 135 odst. 1 recastu Sesté smérnice, pokud s témito
derivaty platce obchoduje na vlastni ucet a neni pii tom protistrané samostatné¢ uctovana
provize nebo poplatek, mtize byt za Gplatu (obrat) zahrnovanou do jmenovatele koeficientu pro
kraceni DPH na vstupu podle § 76 odst. 2 zdkona o DPH povazovan hospodarsky vysledek
platce (celkovy zisk nebo ztrata) z téchto transakci za zdafiovaci obdobi.

V ptipad¢ trokovych a mé€novych swapii (véetné jejich prvotniho sjednani a vypotradani), pti
jejichz uskute¢néni je protistrané platcem za transakci samostatné uctovan poplatek nebo
provize, je uplatou (obratem) vstupujici do jmenovatele koeficientu soucet téchto poplatkl a
provizi a hospodarského vysledku z téchto transakci.

4.2. V ptipadé¢ REPO operaci (bod 3.3), tak jak jsou vymezeny vyse, Ize celou REPO operaci
povazovat pro ucely DPH za jednu transakci. S ohledem na charakter téchto transakci nevzniké
dluznikovi zaklad dané (tj. osoba, ktera plati urok, neposkytuje plnéni ve smyslu zdkona o
DPH) a DPH koeficient dluznika neni t€émito transakcemi ovlivnén. Na strané véfitele je
urokovy vynos z této operace piijmem osvobozenym od DPH.

5. Zavér

Doporucujeme piijmout sjednocujici zavér k vysSe uvadéné problematice, ktery bude po
projednani v ramci Koordina¢niho vyboru vhodnym zptsobem publikovan.



Stanovisko Ministerstva financi:

Prispévek byl projednan na jednani s predkladateli dne 26.1.2010, na zaklad¢ tohoto jednani
MF zaujima tato stanoviska k dil¢im zavérim:

K bodu 3.1.— tirokové swapy
MF nesouhlasi s navrhem ptedkladateld, tj. je nutné zachovat dosavadni postup — celkovy
vynos brutto).

K bodu 3.2. - ménové swapy
MF souhlasi s ndvrhem predkladateld.

3.3 REPO operace

Jak vyplyva z ptispévku, smyslem bylo zabyvat se ptistupem k REPO operacim z hlediska
DPH a z pohledu piijemce financovani (dluznika). REPO operaci se pro ucely tohoto
piispévku rozumi transakce, jejichz ekonomickou podstatou je piijeti financovani, které je
zajisténo prevodem cennych papirti na vétitele se soucasnou dohodou o jejich budoucim
nakupu dluznikem. Pievod cennych papirii je povaZzovan za formu zajisténi.

MF pii jednani navrhlo vychézet ze stanoviska k prispeévku €. 71/31.08.05 Zajistovaci prevod
vlastnického prava, tj. vychazet z toho, Ze pti zajiSténi dochazi k ptfevodu cennych papirt
pouze z hlediska pravniho, nikoliv ekonomického a celou transakci posuzovat az kdyz dojde k
jejimu uskute¢néni faktickému, z ekonomického hlediska. Jako osvobozené plnéni bude v
tomto piipad¢ uvedena celd hodnota realizovaného CP a nikoliv jen trokovy vynos.

Vyjadreni predkladatelu

K bodu 3.1.: Vzhledem k tomu, ze MF nenabidlo ke svému sdéleni zadné podrobnéjsi
vysvétleni, a irokovy swap je nastroj obdobny ménovému swapu, neni ziejmé, pro¢ by mél
mit z hlediska DPH jiny reZzim. Pfedkladatelé proto setrvavaji na svém stanovisku, a ptispévek
je v této Casti uzavien s rozporem.

Stanovisko MF Kk vyjadreni predkladateli:

Po vyjadreni predkladatelti k navrhu stanoviska MF piispévek je mozné uzavtit s tim, ze bod
3.1. bude uzavten s rozporem, u bodii 3.2. a 3.3. vychazime ze souhlasu predkladateli, takze
budou uzavieny podle stanoviska MF.



