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442/17.12.14 Rezim DPH u praci provedenych ve prospéch platce na majetku

treti osoby
Predklada: Martin Kopecky, danovy poradce, €. osvédceni 3826

UZAVRENE PRISPEVKY

DPH

436/18.11.14 Uplatnéni DPH u komoditnich swap
Predklada: Milan Tomicek, danovy poradce, €. osvédceni 1026
Prispévek je uzavien

Cilem tohoto pfispévku je sjednotit uplatnéni DPH pfi obchodovani se swapy na
komodity vlastnim jménem a na vlastni UCet platce (dale jen ,komoditni swapy*
nebo ,komoditni swapové kontrakty“). Prispévek navazuje na jiz uzavieny
prispévek ,408/11.09.13 Uplatnéni DPH u komoditnich Futures® (dale jen ,uzavieny
prispévek”). Tento finanéni instrument mize byt uzaviran stejné jako Futures
kontrakty bez fyzického vypofadani podkladového aktiva jak za ucelem aktivniho
obchodovani s nimi, tak za ucelem napf. zajisténi proti pohybu budouci ceny
podkladového aktiva. Tento pfispévek se zaméfuje “pouze“ na obchodovani s
komoditnimi swapy osobami, které se uUcastni téchto obchodl pravidelng, na
dlouhodobé bazi a za ucelem dosazeni zisku, tj. na obchodniky, u kterych je
obchodovani s témito kontrakty samotnym piedmétem jejich Cinnosti (dale jen
,obchodnik®).

Pfedmétem tohoto pfispévku nejsou komoditni swapové kontrakty, které jsou platci
uzavirany pouze za ucelem napf. zajisténi proti pohybu budouci ceny materialu
vstupujiciho do vyroby (ktera je pfedmétem jejich ekonomické Cinnosti) nebo za
Ucelem zajisténi budouci ceny jejich vyrobkd.

Swapy (se zaméfenim na komoditni swapy) Ize charakterizovat nasledovné:

¢ Komoditni swapy nejsou uzavirany s cilem dodani €i pofizeni podkladového
aktiva (vzajemné dodani stejného mnozstvi jedné komodity ve stejnych
obdobich by i zcela postradalo jakykoli ekonomicky smysl). Swap pfedstavuje
finan&ni nastroj slouzici ke spekulaci na pohyb ceny podkladového aktiva
nebo zajisténi proti pohybu ceny podkladového aktiva. Podkladovym aktivem
muze byt urcitd ména, Urokové sazby &i pravé ceny komodity atd.

e Spolecnym rysem vétSiny swapu je fakt, Ze se jedna o neburzovni derivaty,
JelikoZ jsou pfizpusobeny na miru obéma stranam (jedna se tudiz o OTC
obchody). Komoditni swapy se obvykle sjednavaji pfes brokerské platformy,
coz je elektronicky systém, do kterého obchodni strany vkladaji své nabidky a
jiné obchodni strany je mohou akceptovat. Obchodni stranou jsou spole€nosti,
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které uzaviely s brokerem smlouvu o zprostfedkovani, a tudiz se mohou na
dané platformé ucastnit obchodovani.

e Co se tyCe objemu podkladového aktiva, obdobi, na které se swap uzavie
atd., jejich sjednani zavisi na dohodé obchodnich stran, ale platebni podminky
a dalSi povinnosti a zavazky obchodnich stran jsou obvykle standardizovany
[napf. ISDA (International Swaps and Derivatives Association, Inc.) Master
Agreement].

e Komoditni swap je dohoda o vyméné fady pevnych cen komodit (,pevna
cena“) za variabilni ceny komodit (,floatova cena*), pfi¢emz dochazi pouze
k vyporadani rozdilu mezi témito cenami (,vyporadaci rozdil“). Floatova cena
muUze vychazet napf. z trzni ceny dané komodity kétované pfislusny den na
burze nebo jinak publikované na trhu komoditnich futures nebo z indexu cen
komodit atd.

e Sjednana pevna cena komodity je tedy v pribéhu sjednaného referenéniho
obdobi v pfedem stanovenych intervalech (obvykle na denni, tydenni Ci
meési¢ni bazi) porovnana s floatovymi cenami. Vypofadaci rozdil je hrazen
obchodni stranou v nevyhodné pozici, a to v pfedem stanovenym intervalech.

o Fakturace vyporadaciho rozdilu probiha dle dostupnych informaci tak, Ze si
obchodni strany fakturuji jen kladny vypofadaci rozdil ze swapového
kontraktu, resp. celkovy kladny rozdil zjistény jako soucet zjisténych
vyporadacich rozdill ze vSech swapl sjednanych s danou obchodni
protistranou za pfedem sjednané obdobi (obvykle maximalné kalendarni
mésic). Fakturuje tedy jen ta obchodni strana, které vznikl kladny vyporadaci
rozdil, resp. celkovy kladny rozdil z vice swapovych kontrakt(i uzavienych
s konkrétni protistranou za sjednané obdobi.

e Uzavieny komoditni swap se standardné v ucetnictvi obchodnich stran
zachycuje pouze ve vysi rozdilu mezi fixni a floatovou cenou — na vynosovych
uctech v pfipadé kladného vyporadaciho rozdilu nebo na nakladovych uctech
v pfipadé zaporného vypofadaciho rozdilu. Tento postup je v souladu se
zakladnim principem dosazZeni vérného a poctivého obrazu ucetnictvi (viz
nize).

e Dlouhodobé swapy jsou pied dobou realizace v u€etnictvi k rozvahovému dni
pfedmétem pfecenéni na ,realnou“ hodnotu.

Podstata komoditnich swapl a komoditnich futures bez fyzického vyporadani je tedy
stejna. Jedinym rozdilem je, Ze komoditni futures bez fyzického vypofadani jsou
obchodovany na organizovanych trzich (burzach) jako pfedem standardizované
kontrakty a komoditni swapy jsou obchodovany mimo tyto organizované trhy dle
aktualni poptavky/nabidky, pfiemz vypofadaci rozdil u komoditnich futures bez
fyzického vypofadani se odviji od rozdilu ceny podkladového aktiva sjednané ke dni
uzavieni kontraktu a spotové ceny ke dni jeho vyporadani, a u swapu se vyporadaci
rozdil odviji od rozdilu pevné ceny a floatové ceny (viz vyse).
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Otazka, zda obchodovani s finan&nimi derivaty (kam spadaji jak Futures, tak swapy)
prfedstavuje ekonomickou ¢innost, byla jiZ detailné analyzovana v uzavieném
pfispévku, nebudu zde tedy tuto otazku dale analyzovat a pro uéely tohoto pfispévku
vychazim z pfedpokladu, Ze obchodovani se swapy provadéné ,obchodniky*
predstavuje ekonomickou €innost.

Stejné tak je zcela evidentni, Ze jelikoZz nedochazi k fyzickému dodani podkladového
aktiva a ani nebylo umyslem smluvnich stran si vzajemné dodavat podkladové
aktivum, nelze na swapy hledét jako na dvé vzajemna proti sobé stojici pInéni
spocivajici v dodani zbozi. Pro u¢ely DPH se bude jednat pouze o jedno pinéni,
které je nutno povazovat za sluzbu.

Uplatnéni DPH

Jak vyplyva z prispévku ,248/29.10.08 Vymezeni pojmu obrat ve vztahu k nékterym
finanénim ¢innostem osvobozenym od DPH a jejich zohlednéni pfi vypoctu
koeficientu podle § 76 odst. 2 zakona o DPH - Rozsifeni pfispévku €. 184/27.06.07*,
predstavuji urokové a ménové swapy finanéni €innost osvobozenou od dané podle §
54 zakona o DPH.

Charakter podkladového aktiva by nemél mit vliv na to, zda dany uzavieny swapovy
kontrakt je nutno povazovat za zdanitelné plnéni ¢i za finan¢ni ¢innost osvobozenou
od dané. Swap coby finan€ni nastroj, nehledé na charakter podkladového aktiva,
prfedstavuje ,jiné cenné papiry“ ve smyslu ¢l. 135 odst. 1 pism. f) smérnice
2006/112/ES. Tomu svéd¢i i judikatura Soudniho dvora EU, nejnoveéji pak rozsudek
C-461/12, Granton Advertising BV, ze dne 12. ¢ervna 2014. Soudni dvir EU v tomto
rozsudku, mimo jin€, konstatoval:

,27 Pokud jde o znéni ustanoveni, které stanovi pfedméetné osvobozeni od dané,
Je treba pfipomenout, Ze podle ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 Sesté smérnice
Clenské staty osvobodi od dané pinéni tykajici se zejména ,akcii, podili na
spolec¢nostech nebo sdruzenich, dluznich Gpist a jinych cennych papiri”.
Ackoli se toto osvobozeni od dané tyka konkrétné jednak cennych papird,
které priznavaji vlastnické pravo v pravnickych osobach, a jednak cennych
papirt, které predstavuji dluh, nic to neméni na tom, Ze ,jiné cenné papiry*
uvedené v tomto ustanoveni je treba povaZovat prinejmensim rovnez za
,cenné papiry“. Je tedy tfeba je pokladat z hlediska jejich povahy za
srovnatelné s cennymi papiry konkrétné uvedenymi v tomto ustanoveni.

28 Toto zjisteni je potvrzeno vyslovnym vylouéenim osvobozeni od dané
stanovenym v tomto ustanoveni, které se vztahuje na dokumenty zakladajici
pravni narok na zboZi, jakoZ i podily a akcie, které drZiteli pravné nebo fakticky
poskytuji viastnické pravo nebo pravo drzby nemovitosti nebo jeji casti, jestlize
tyto cenné papiry jsou Clenskymi staty povaZovany za hmotny majetek podle
¢l. 5 odst. 3 pism.c) Sesté smérnice (v tomto smyslu viz rozsudek
DTZ Zadelhoff, C-259/11, EU:C:2012:423, bod 42). Jejich povaha ,cennych
papird“, pokud predstavuji zejména vlastnicka prava k movitému i
nemovitému majetku, totiz navzdory jejich vylouéeni z osvobozeni od dané
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podle tohoto ustanoveni poskytuje indicii pro to, jak je tfeba chapat pojem
.cenny papir® ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 Sesté smérnice.

29 Pokud jde o kontext, ve kterém se uvedené ustanoveni nachazi, je tfeba
pfipomenout judikaturu Soudniho dvora, podle niz plnéni osvobozena od DPH
uvedena v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) Sesté smérnice predstavuji svoji povahou
finanéni sluzby. Ackoli tyto operace, které jsou vymezeny v zavislosti na
povaze poskytovanych sluzeb, nemusi byt nutné poskytovany bankami nebo
financénimi institucemi, patfi nicméné v8echny do oblasti finanénich operaci
(vtomto  smyslu viz  rozsudek Velvet &  Steel  Immobilien,
C-455/05, EU:C:2007:232, body 21 a 22, jakoZ i citovana judikatura).

30 Je treba dodat, Ze pokud jde o cile uvedeného ustanoveni, z judikatury
Soudniho dvora vyplyva, Ze cilem osvobozeni od DPH v pripadé financ¢nich
operaci uvedenych v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodé 5 Sesté smérnice je zejména
zhojeni obtiZi _spojenych s uréenim dariového zakladu, jakoZ icastky
odpocitatelné DPH (rozsudky Velvet & Steel Immobilien, EU:C:2007:232, bod
24, a Skandinaviska Enskilda Banken, EU:C:2011:137, bod 21).

31 Pokud jde ootazku, zda ma byt slevova karta jako Grantoncard
v projednavané veci pokladana za ,jiny cenny papir ve smyslu ¢l. 13 casti B
pism. d) bodu 5 Sesté sméemice, je nejprve treba uvést, Ze zakaznik kupujici si
takovou kartu nenabyva viastnické pravo ve spoleénosti Granton Advertising,
ani_pohledavku vici tomuto podniku, ani jakékoliv_jiné pravo, které ma
spojitost s témito pravy. Grantoncard se totiz vyznacuje tim, Ze jejimu majiteli
pfiznava pouze narok na slevy z ceny zboZi a sluzeb nabizenych partnerskymi
podniky.

32 Zprezkumu zakladnich znaku Grantoncard, tak jak vyplyvaji ze spisu
pfedlozeného Soudnimu dvoru, Ize dale vyvodit, Ze tato karta nema Zadnou
nominalni hodnotu a Ze ji nelze u partnerskych podnikt vyménit ani za penize,
ani za zboZi. Za téchto okolnosti prodej takovych karet spotrebitelim svou
povahou nepredstavuje financni operaci ve smyslu judikatury Soudniho dvora
tykajici se ¢l. 13 casti B pism. d) Sesté smérnice (v tomto smyslu viz rozsudky
Velvet & Steel Immobilien, EU:C:2007:232, body 22 a 23, jakoZ i Nordea
Pankki Suomi, EU:C:2011:5632, body 24 azZ 27)."

Soudni dvir tak opétovné potvrdil, Ze obchodovani s ,cennymi papiry“ by mélo byt
osvobozeno od DPH dle ¢&l. 135 odst. 1 pism. f) smérnice 2006/112/ES za
prfedpokladu, Ze svoji podstatou patfi do oblasti finan&nich operaci a Ze jednim
z dGvodU pro uplatnéni osvobozeni jsou i mozné problémy se spravnym stanovenim
zakladu dané. Zaroven vymezil nékteré zakladni charakteristické rysy, které by
takové cenné papiry mély mit; (i) mélo by s nimi byt spojeno vlastnické pravo ve
spole€nosti, pravo na pohledavku Ci jakékoli jiné pravo, které ma spojitost s témito
pravy a (ii) mély by mit nominalni hodnotu, popf. by je mélo byt mozné vyménit za
penize.

Obchodovani s komoditnimi swapy stejné tak jako se vSemi ostatnimi swapy (s
vyjimkou nékterych ménovych swapl a swap( s fyzickym vyporadanim) predstavuje
finan€ni operace (nedochazi k fyzickému dodani podkladového aktiva a ani nebylo
umyslem smluvnich stran si vzajemné dodavat podkladové aktivum; komoditni swap
predstavuje na strané obchodnik(l finanéni nastroj slouzici k dosazeni zisku na
zakladé predpokladaného pohybu ceny podkladoveho aktiva).
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S komoditnim swapem je spojeno pravo na pohledavku (vypofadani) ve vysi
kladného vyporadaciho rozdilu. Komoditni swapy maji realnou hodnotu, kterou lze
stanovit.

A v neposledni fadé pro komoditni swapy plati, Zze mohou vznikat problémy se
spravnym stanovenim zakladu dané zpuUsobené jednak zplsobem, jakym jsou
komoditni swapy fakturovany (viz vySe) a jednak zplisobem, jakym je o nich
uctovano v uéetnictvi obchodnich stran.

Postupy Uc¢tovani a otazky jejich vykazovani v pripadé derivat(i (definice derivatd,
jejich ocenéni, kategorizace (déleni), nékteré zplsoby ucétovani a prfedevsim otazky
tykajici se preceriovani derivati na realnou hodnotu) jsou i pro podnikatele (§ 52 a v
§ 53 provadéci vyhlasky &. 500/200S Sb., Cesky t&etni standard pro podnikatele &.
009 DERIVATY) upraveny Géetnimi pravnimi prepisy a Seskymi Géetnimi standardy
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi (vyhlaska ¢.
501 a predev§im Cesky Udetni standard &. 110 Derivaty). O finanénich derivatech
(véetné swapll) musi byt tedy v (souladu s vy$e uvedenymi Ucetnimi predpisy a
C¢eskymi ucetnimi standarty) uctovano pfedevsim tak, aby bylo dosazeno vérného a
poctivého obrazu Gcetnictvi. Velkou roli a vyznam hraje u derivatl jejich precefiovani
na realnou hodnotu (§ 27 odst. 1 pism. b) ZoU). Ztoho vyplyva, ze vysledek
hospodaieni z titulu derivatovych obchodl (véetné swapl) nemusi vzdy odpovidat
hodnoté osvobozenych plnéni, ktery je relevantni pro u¢ely DPH

VIFRS jsou vynosy definovany jako zvySeni ekonomického prospéchu
prostfednictvim zvyseni aktiv nebo poklesu zavazk(i v pribéhu G¢etniho obdobi,
které vede ke zvySeni vlastniho kapitalu. Zaroven specificky upravuje, kdy je nutné
uctovat brutto a kdy netto, pficemz swapy v daném ustanoveni uvedeny nejsou.

Z povahy komoditnich swapl vyplyva, Ze obé ceny (pevna i floatova) jsou vzdy
neoddélitelné propojeny v jedné smlouvé. Pfijata brutto platba (resp. jeji teoreticka
vys$e) by tedy nemohla byt samostatnou polozkou vynos( a nemohla by byt vykazana
jako vynos bez sniZeni o placenou brutto ¢astku (resp. jeji teoretickou vySi). Proto se
komoditni swapy Uctuji v netto hodnoté do vynosu (obchodni strana, ktera vykaze
kladnou vyporadaci ¢astku) nebo do nakladl (obchodni strana, ktera vykaze
zapornou vyporadaci ¢astku).

Stejné tak by nemélo byt mozné dosahnout zvySeni vynosl odliSnym nacasovanim
pfijatych a poskytnutych plateb nebo rozdélenim do vice dil€ich vyporadani. Ani
v tomto pfipadé nedochazi ke zméné ekonomického smyslu transakce a proto by
nemél byt jeji obraz v uc€etnictvi jiny.

Komoditni swapy tak dle mého nazoru ve svétle vyse uvedeného rozsudku Soudniho
dvora EU predstavuji jiné cenné papiry uvedené v ¢€l. 135 odst. 1 pism. f) smérnice
2006/112/ES a obchodovani s nimi tak pfedstavuje finan¢ni ¢innost osvobozenou od
dané ve smyslu tohoto ¢lanku.

Existence uplaty a stanoveni hodnoty osvobozenych plInéni

Zcela analogicky jako u Futures kontraktll bez fyzického vyporadani je nutno pro
ucely DPH zohlednit i to, Ze pfedpokladem samotné existence zdanitelnych plnéni je
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skuteCnost, Ze dojde k plnéni mezi stranami, které zahrnuje ujednani o cené nebo
protihodnoté. V tomto kontextu je poskytovani sluzeb uskutecnéné ,za protiplnéni“ ve
smyslu smérnice 2006/112/EU a zdanitelné pouze tehdy, pokud mezi
poskytovatelem a pfijemcem existuje pravni vztah, vramci néhoz jsou vzajemné
poskytnuta pInéni, pfi€emz odména obdrzena poskytovatelem predstavuje skuteénou
protihodnotu sluzby poskytnuté pfijemci. Vtomto ohledu podle ustalené judikatury
Soudniho dvora EU predpoklada pojem ,poskytovani sluzeb za protipInéni ve
smyslu smérnice existenci pfimé souvislosti mezi poskytnutou sluzbou a ziskanou
protihodnotou. Napf. rozsudek C-270/09 MacDonald Resorts Ltd:

,16  Je treba prfipomenout, Ze podle ¢l. 2 bodu 1 Sesté smérnice je predmétem
DPH ,dodani zboZi nebo poskytovani sluzeb za protiplnéni uskutecnéné v tuzemsku
osobou povinnou k dani, ktera jedna jako takova“. V této souvislosti jiz Soudni dvur
rozhodl, Ze sluzby jsou poskytovany ,za protiplnéni“ ve smyslu tohoto ustanoveni,
a tudiz jsou zdanitelné, pouze tehdy, pokud mezi poskytovatelem a pfijemcem
existuje pravni vztah, vjehoz ramci dojde ke vzajemné vyméné plnéni, pricemz
odména uhrazena poskytovateli uvedené sluzby predstavuje skuteénou protihodnotu
za sluzbu poskytnutou pfijemci (viz rozsudky ze dne 3. bfezna 1994, Tolsma,
C-16/93, Recueil, s. I-743, bod 14; ze dne 14. ¢ervence 1998, First National Bank of
Chicago, C-172/96, Recuell, s. I-4387, bod 26, a ze dne 21. bifezna 2002, Kennemer
Golf, C-174/00, Recuell, s. 1-3293, bod 39).

26  Zjudikatury Soudniho dvora pfitom vyplyva, Ze zaklad dané pii poskytovani
sluZzeb tvofi vse, co je prijato jako protiplnéni za poskytnutou sluzbu, a sluzba je
zdanitelna _pouze tehdy, existuje-li _pfimy vztah mezi poskytnutou sluZbou
a obdrzenym protiplnénim (viz v tomto smyslu rozsudek ze dne 8. brezna 1988,
Apple and Pear Development Council, 102/86, Recueil, s. 1443, body 11 a 12, jakoZ
i vySe uvedeny rozsudek Tolsma, bod 14).“

Uzavienim komoditniho swapového kontraktu vznikl mezi obchodniky bezesporu
pravni vztah. Rovnéz bylo sjednano plnéni ve formé finanéniho vyporadani ve vysi
vypofadaci Castky. Toto finanéni vypofadani vSak nelze povazovat za uplatu.
Finan¢ni vypofadani je totiz plnénim samotnym, ne uplatou za néj. Z pohledu
obchodnika (jednoho uc¢astnika komoditniho swapového kontraktu) nemlze byt
jeden tok penéz (finan€ni vyporadani) sou¢asné pinénim i Uplatou za néj.

Podobné v pfipadu C-172/96, First National Bank of Chicago (bod 49) Soudni dvir
EU konstatoval: ,Penize prevedené obchodnikovi jeho protistranou béhem operace
smény penéz, protoZe jsou pfedmétem plnéni, nemohou byt povaZzovany za uhradu
za sluzbu smény penéz za jiné penize, a v dusledku toho nemohou predstavovat
uplatu za tuto sluzbu.*

Jiny zavér, tj. Ze uzavirani swapovych kontrakt(i (stejné tak jako Futures kontrakt(l
bez fyzického vyporadani) je nutno povazovat za sluzbu za uplatu, Ize ucinit pouze v
pfipadé, Ze uzavirani téchto kontraktll je obchodnikem uskute¢fiovano pravidelng, na
dlouhodobé bazi s cilem dosazeni zisku za urcité obdobi, tj. je samotnym prfedmétem
jeho ekonomické ¢innosti.

Stejné jako v pfipadé uzavieného pfispévku podstatou €innosti tohoto obchodnika
neni uzavirani ojedinélych swapovych kontraktl, nybrz soustavné uzavirani celé fady
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swapovych kontrakt(, které ve svém celkovém vysledku za urcité ¢asové obdobi maji
obchodnikovi generovat zisk (Uplatu) z této ¢innosti. V tomto pfipadé se uz tak jedna
z pohledu obchodnika o vykon urcitych €innosti, které predstavuji poskytnuti sluzby a
na které je nutno pohlizet jako na celek, proti kterym Ize postavit uréitou hodnotu
uplaty vyplyvajici z této soustavné Cinnosti jako takove.

V souladu s § 36 zakona o DPH (&l. 73 smérnice 2006/112/ES) je zakladem dané
,vSe, co jako uplatu obdrzel nebo ma obdrzet platce za uskutecnéné zdanitelné
plnéni, véetneé Castky na uhradu spotrebni dané od osoby, pro kterou je zdanitelné
plnéni uskute¢néno, nebo od treti osoby, bez dané za toto zdanitelné pinéni“.

Jak je jiz uvedeno vySe, podobné jako v pfipadu C-172/96, First National Bank of
Chicago, pfedstavuje finanéni vyporadani samotny pfedmét plnéni a neni hodnotou,
kterou by méla jedna ze smluvnich stran obdrzet.

Ani v teoretické roviné protiplnénim (Uplatou) nem(ze byt vysledné finanéni
vypofadani (vyporadaci rozdil) zjiStény v pfedem stanovenych intervalech dle
podminek kazdého jednoho swapového kontraktu, nebot jak bylo ukazano vyse,
samostatny swapovy kontrakt posuzovany individualné nepredstavuje poskytnuti
sluzby za uplatu, tj. nepfedstavuje pInéni, které by bylo pfedmétem dané.

Proto je nutno stanovit skute€nou hodnotu, kterou obchodnik ziskava z realizovanych
transakci (viz bod 44 pfipadu C-172/96, First National Bank of Chicago).

Obchodnik uzavira velké mnozZstvi swapovych kontraktll vztahujicich se k riznému
mnozstvi podkladového aktiva za rlzné ceny, které se neustale méni, s cilem
generovat zisk z obchodovani s t&€mito kontrakty za urcité asové obdobi. Obchodnik
tak neni bézné schopen v okamziku uzavieni swapového kontraktu predvidat, kdy a
za jakou cenu bude schopen nasledné realizovat dalSi kontrakt Ci kontrakty, které mu
umozni eliminovat nebo zafixovat na ur€ité hodnoté riziko zmény ceny podkladového
aktiva vyplyvajici z dfive uzavienych transakci (analogicky téZ body 45 a 46 C-
172/96, First National Bank of Chicago).

Proto je nutno na tento pfipad aplikovat zavér uvedeny v bodé 47 C-172/96, First
National Bank of Chicago, ve kterém je uvedeno: ,TakZe protiplnéni, to znamena
Castka, kterou mizZe Banka skute¢né pouZit pro svou viastni potirebu, musi byt
povaZovano za skladajici se z ¢istého vysledku svych transakci za dané obdobi.

Vykazovani v priznani k DPH

Hodnota osvobozenych plnéni, kterou obchodnik zahrne do €astky vykazané na
fadku 50 svého pfiznani k DPH, bude rovna vysledné netto hodnoté souctu vSech
kladnych a zapornych vyporadacich rozdilli realizovanych za dané zdarovaci
obdobi.

Vzhledem k tomu, Ze zakladem dané je obecné uplata, kterou obchodnik obdrzel
nebo ma obdrzet, nemohou byt vySe uvedené vysledné castky vykazany v
jednotlivych dafiovych pfiznanich v zapornych hodnotach.
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2. Zavéry

NiZze uvedené zavéry plati pouze pro platce, ktefi uzaviraji vramci svého
obchodovani komoditni swapové kontrakty vlastnim jménem a na vlastni ucet
pravidelné, na dlouhodobé bazi scilem dosazeni zisku za ur€ité obdobi, tj.
obchodovani s t€mito kontrakty je samotnym predmétem jejich ekonomické Cinnosti.

Soustavné uzavirani komoditnich swapovych kontraktll predstavuje finan¢ni ¢innosti
osvobozené od dané.

Hodnota téchto osvobozenych pinéni za zdafovaci obdobi je rovha netto hodnoté
souctu vSech kladnych a zapornych vyporadacich rozdilll realizovanych za dané
zdanovaci obdobi.

Stanovisko GFR:

S prezentovanymi zavéry lze za danych okolnosti souhlasit.

OvSem stejné jako je uvedeno v zavéru pfispévku, je pro souhlas s nastinénym
postupem aplikace dané u pfispévkem vymezeného obchodu nutnym pfedpokladem,
Ze jde o Cinnost, jeZ je pfedmétem dané. Z toho pak vyplyva, Ze zavéry zde pfijaté by
nemely byt zevSeobecnény a plosné aplikovany do oblasti derivatovych operaci.
Souhlas s uvedenymi zaveéry je tak platny pro pfispévkem feSené pfipady resp. pro
okolnosti zde popsané.

Pro jednoznacnou interpretaci zavérl pak jesté podotykame, Ze tak jako nebude na
f. 50 vykazovana zaporna hodnoty osvobozeného plnéni, tak ani se pfipadna
zaporna hodnota nebude promitat do koeficientu stanoveného podle § 76 ZDPH.
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