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UZAVRENY PRISPEVEK

Dan z prijma
377/11.07.12 Zdanéni zahrani¢nich podilovych fondu

Predkladaji: Ing. Petra PospiSilova, dariovy poradce, ¢islo osvédceni 2309
JUDr. Ing. Radek Hali¢ek, advokat, evidencni ¢islo 11032

Uvod

V souvislosti s implementaci EU smérnice UCITS IV byl novelizovan zakon
€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a (mimo jiné) zakon &. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmu (ZDP).

V dusledku zavedeni tzv. evropského pasu je nové umoznéno, aby Ceska investicni
spoleénost (tj. ta, kter& ma povoleni k &innosti od Ceské narodni banky (CNB))
obhospodafovala standardni fondy zaloZené v jinych Cclenskych statech EU.
Obdobné je umoznéno, aby zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost (ij. ta, ktera ma sidlo
v jiném Clenském staté EU a bylo ji udéleno povoleni k €innosti investicni spoleCnosti
v EU podle prava EU), obhospodarovala ¢eské standardni fondy.

Ceskym standardnim fondem muze byt pouze otevieny podilovy fond. Podilovy fond
je podle § 6 zakona o kolektivnim investovani soubor majetku, ktery nalezi vS§em
vlastnikim podilovych listt podilového fondu. Podle tohoto ustanoveni podilovy fond
neni pravnickou osobou. Majetek v podilovém fondu obhospodafuje investi¢ni
spole¢nost svym jménem na ucet podilnikd (§ 7 zakona o kolektivnim investovani).

Nékteré Ceské investiCni spoleCnosti se jiz pfipravuji na pfevzeti obhospodarovani
fondl zfizenych v jinych Elenskych statech EU, coz je zajisté pfinosné z pohledu
Ceské ekonomiky. Vyvstava otazka, jakému danovému rezimu budou tyto zahranicni
fondy kolektivniho investovani podléhat. Nejasnosti vznikaji zejména v pfipadé
zahrani¢nich fondu, které nemaiji pravni subjektivitu.

V této souvislosti je potieba zdUraznit, Zze prevzetim obhospodafovani fondu
zfizenych v jinych €lenskych statech EU Ceskou investiCni spoleCnosti nedochazi ke
zméné jejich vlastnictvi, ale skuteCné pouze ke zmé&né obhospodafovatele majetku,
ktery je v téchto fondech shromazdén od podilnikd/jinych investora. Tyto fondy navic
nadale zUstavaji pod dohledem regulatora ve staté, kde byly zfizeny.

Uvedenou situaci zobrazuje nasledujici schéma — Pred pfevodem:
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Rozbor problému
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Podle ustanoveni § 17 odst. 3 ZDP se v pfipadé, Ze podilovy fond podléha dohledu
CNB, ma vzdy za to, ze fond ma na Gzemi Ceské republiky své sidlo. Fondy, které
jsou pfedmétem tohoto pfispévku, zUstavaji i po prevzeti jejich obhospodarovani
Ceskou investicni spoleCnosti pod dohledem regulatora ve staté, ve kterém byly
zfizeny, a podle tohoto ustanoveni tedy sidlo na Gzemi Ceské republiky nemaji.

Muze se vSak objevit otazka, zda by se fond nemohl stat poplatnikem s neomezenou
danovou povinnosti z divodu posouzeni samotného prevzeti obhospodarovani fondu
Ceskou investi¢ni spole€nosti jako faktického pfesunu mista vedeni tohoto fondu na

uzemi Ceské republiky.
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K vykladu pojmu ,misto vedeni* vydalo Ministerstvo financi v roce 2001 sdé&leni’®,
podle néhoz se za misto vedeni povazuje misto, kde jsou pfijimana klicova fidici a
obchodni rozhodnuti.

Zakladnim a hlavnim strategickym rozhodnutim fondu je vyty€eni investiéni strategie
a investi¢nich limitQ pfi zaloZzeni fondu a pfijeti ¢i schvaleni jeho statutu (nebo jiného
obdobného zakladniho dokumentu odpovidajicimu statutu). V pfipadé zahranicnich
podilovych fondu, které jsou pfedmétem tohoto prispévku, se jedna o strategické
rozhodnuti ug¢inéné pfi jeho zaloZeni v zahranidi. Investiéni spoleénost v Ceské
republice pouze nasledné vykonava standardni investi¢ni politiku fondu v ramci
schvalené strategie a vytyCenych investi¢nich limitu.

Zavér

Podle naseho nazoru zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, obhospodafovany
Ceskou investiCni spolecnosti, jehoz zakladni investicni strategie a investicni limity
byly schvaleny pfi jeho zalozZeni a pfijeti statutu nebo jiného obdobného zakladniho
dokumentu v zahraniéi a v Ceské republice je vykonavano pouze standardni
obhospodarovani tohoto fondu v ramci dané investiCni strategie a investi¢nich limitd,
pficemz tyto nebyly ménény naslednym strategickym rozhodnutim obdobného
vyznamu udingném na Uzemi Ceské republiky, neni poplatnikem s neomezenou
darfovou povinnosti v Ceské republice.

Navrh resSeni

Zadame o projednani tohoto pfispévku na Koordinaénim vyboru. Navrhujeme potvrdit
vySe uvedeny zaver a tento zavér zverejnit.

Stanovisko GFR:

Souhlas se zavérem predkladatele.

1 Sdéleni Ministerstva financi k problematice pojmi ,,misto vedeni a ,skute¢ny vlastnik, &.j. 251/122
867/2000
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